附件1
以电子商务名义开展标准化合约交易活动认定标准
　　认定以电子商务名义开展标准化合约交易活动，应采取目的要件和形式要件相结合的方式。就目的要件而言，主要是以标准化合约为对象，允许交易者以对冲平仓方式了结交易，而不以实物交收为目的或者不必交割实物，就形式要件而言，一般有如下特征：
　　一、交易对象为标准化合约。标准化合约是指除价格、交货地点、交货时闻等条款外，其他条款相对固定的合约。交易者将此类合约作为交易对象，订立合约时，并非全金额付款，而只缴纳商品价值的一定比率作为保证金，即可买入或者卖出；合约订立后，允许交易者不实际履行，而可通过反向操作、对冲平仓方式，了结自己的权利义务。
　　二、交易方式为集中交易。集中交易是指由现货市场安排众多的买方、卖方集中在一起进行交易（包括但不限于人员集中、信息集中、商品集中），并为促成交易提供各种设施及便利安排，集中交易又可细分为集合竞价、连续竞价、电子撮合、匿名交易、做市商机制等交易方式。
　　1. 集合竞价是指买卖双方按照自已所能接受的心理价格自行进行买卖申报，由现货市场电子交易系统对全部有效申报进行一次集中撮合的处理过程。
　　2. 连续竞价是指现货市场按照“价格优先、时间优先”等原则形成成交价，如当最高买价与最低卖价相同时，该价格为成交价；当买价高于卖价时，报价在先一方的卖方价格为成交价。
　　3. 电子撮合是指众多的买方和卖方同时通过电子交易系统进行撮合配对、点选成交或其他方式促成合约成立的交易方式。
　　4. 匿名交易是指对于一项交易标的物，交易者完全不需要知道对手方的身份、年龄、信用状况等除价格以外的交易信息而进行的交易。由于该交易标的物可以剥离其他所有者的影响而独立存在，因此极大地提高了其标准化、流动性水平，从而成为资本市场特有的交易方式，因具有不同于现货交易的一般规律，不宜为商品现货市场采用。
　　5. 做市商机制是指具备一定实力和信誉的法人、其他经济组织等，不断地向买卖双方提供报价，并按照自身提供的报价付出资金或商品与之成交，从而为市场提供即时性和流动性，并通过买卖价差获取利润而形成的交易制度。由于做市商买卖商品的目的并不是获取商品的所有权，而主要是低买高卖，提供流动性，与现货交易的初衷完全不符，做市商机制不宜作为现货市场的交易制度。
